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Té gjithe investitoréve,

Né mbyllje té vitit toné te paré kalendarik, né WVP FUND MANAGEMENT TIRANA
jemi krenaré gé t'ju paragesim kété raport pér heré té paré té gjithé ju gé na
besuat né kété nisém sa té véshtiré, por aqg edhe té€ bukur. Gjaté kétij viti kemi
arritur shumé sé&bashku, themelimin e FONDIT TE PARE TE INVESTIMEVE NE
AKSIONE né historiné e Shtetit Shqgiptar. Né vigjilien e Vitit & Ri 2019 ne duam tju
falenderojmé pér besimin gé na keni dnéné dhe gjithashtu t'ju urojmé pér
zgjedhjen tugj dhe pérparésiné e modernitetin e mentalitetit tuagj, gjé gé e keni
treguar duke pérqgafuar kété formé investimi gé fatkegésisht, pavarésisht se
éshté mé e njohura né vendet e zhvilluara vazhdon té€ ngelet tabu né Ballkan.

Ky raport ka si synim té€ paragesé njé pérmbajtje t& analizés dhe pritshmérive
tona pér ambientin investues né 2019. Né pérfundim té tij ju do té keni njé ide
mé té garté rreth ményrés se si fondi do t€ menaxhojé asetet e tij dhe
perceptimin toné té rrisgeve té tregjeve, ato gjeopolitike, t€ politikave te
ndjekuara nga Bankat Qéndrore te véndeve ku fondi investon, cikleve te
ekonomive botérore dhe luhatshmérisé sé pritur t& cmimeve.

Ne ju urojmé njé vit sa mé té€ mbaré né 2019 dhe jemi me ju pér té
bashképunuar né arritien e objektivave tuaja financiare!
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Perspektiva e Tregut

Né kéto momente gé shkruajmé ambienti investues né té cilin kemi hyré éshté
véshtirésuar dhe pér 2019 besojmé se do té vazhdojé té jeté sfidues. Shkak i
kétyre ngjarjeve jané;

1. Pasigurité gjeopolitike
2. Politika Monetare mé e ngushtuar
3. Cikli i rritjes ekonomike botérore po afron drejt maturimit;

Té gjitha ngjarjet e sipérpérméndura té€ kombinuara sé€ bashku, kontribojné né
kété ambient né te cilin ndodhemi. Sic do té njiheni mé né detaje né faget e
méposhtme, ne ende shohim mundési atraktive pér t&€ investuar pavarésisht
ambientit sfidues gé na pret né 2019. Megjithaté ju, INVESTITORI, duhet té jeni té
pérgatitur gé me afrimin e maturimit té ciklit rrités s& ekonomisé botérore cmimet
do té pésojné luhatshméri, gjé e cila ka filluar t& haset gé prej Tetorit 2018. Teksa
tregjet né kéto periudha béhen mé té pasigurta éshté shumé e réndésishme gé
investimet tona dhe rrjedhimisht tuajat té€ jené mé té kujdesshme dhe i njé
kualiteti t&€ larté. Duke u nisur nga kéto parime té pérshkruara mé sipér né
ményré gé ne té arrijmé rezultatet dhe objektivat tona strategjia joné do té
mbéshtetet dhe shtrihet né arritjen e : Likuiditetit, Cilésise, Vlerés dhe Horizonit
Afatégjaté. Objektivi joné kryesor do té jeté arritja e planeve t&é pérshkruara né
prospektin toné duke synuar gjithmoné né pérfitime afatgjata dhe jo anasjelltas,
ndérkohé duke minimizuar riskun sa té jeté e mundur. Ne jemi té€ besimit se kjo
strategji do té arrijé me sukses t'u shérbejé miré ju investitoreve teksa cikli
maturohet.
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Pikat Kyce
Teksa shkrugimé, pik€épamja joné mbetet g€ hyrja e vitit 2019 duhet t'i gjejé
investioret mé t€ ekspozuar né Aksione se sa Obligacione. Duke gené se fondi
éshté i angazhuar vetém né investimin né Aksione, né kété letér ne do té
pérgéndrohemi vetém né analizén e késqaj klase asetesh. Sic e pérmendém mé
larté, ne presim rritje té luhatshmérisé s& cmimeve pér shkak té zhvilimeve
gjeopolitike, politikave té€ Bankave Qéndrore dhe cikleve ekonomike. Megijithaté
indikatorét tipiké té konsumit, investimeve, dhe punésimit nuk sinjalizojné ende
shenja pér njé recesion t&€ mundshém. Té dhénat fondamentale jané ende té
shéndetshme dhe nuk shfaqgin shenja pér shgetésim pér 2019. Inflacioni ende
géndron né nivele té uléta, gjé g€ na bén té besojmé se tkurrja e politikave
monetare t& Bankave Qéndrore do té vazhdojé né ményré graduale. Shumé
nga titujt, pérfshiré aksionet, né gjykimin toné tashmé e kané reflektuar kété gjé
né cmimet e tyre duke na I€né t€ mendojmé se pavarésisht luhatshmérisé

tregjet do té balancohen dhe madje disa prej tyre jané me cmime shumé te
favorshme dhe té lira né kéto momente.

Né piképamijen toné frika e mbylljes sé& ciklit té rritjes ekonomike jané shkaku
kryesor i rénies s&€ cmimeve sé& bashku me politikat e Federal Reserve FED (Banka
Qéndrore Amerikane) dhe tensioneve té |uftés sé tarifave midis Amerikés dhe
Kinés. Do té vini re né kété analizé se njé pjesé e réndésishme e analizés toné
bazohet né fregjet Amerikane. Kjo gjé ndodh sepse pér shkak t& volumit té
madh gé U.S.A mban né tregjet botérore historia tregon se zhvilimet e kétyre
tregjeve ndikojné shumé dhe ndihen né tregjet botérore. Fondi gjithashtu ka njé
ekspozim prej 30% 1€ aseteve té tij drejtpérdrejt né tregjet Amerikane. N& vijim
do té ndigni ngjarjet kryesore gé presim né 2019 dhe t&€ dhénat ekonomike dhe
té tregut pér té pasur njé ide se si mund té luhaten cmimet e aksioneve né boté.
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Ngjarjet kryesore te Pritura ne 2019

Né muajt gé vijojné presim zhvilime kyce gé do té vendosin ecuriné e fregjeve;

1. Zgjedhjet Politike
2. Lgjedhjet e Bankave Qéndrore
3. Ulja e rrijfes ekonomike;

Tensionet midis Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés dhe Kinés jané ngjarja
kryesore e cila do té ndikojé cmimet e aksioneve. Administrata Amerikane né
gjykimin toné ka ndjekur njé politiké pro rrities ekonomike. Megjithaté lufta pér
tarifat kundrejt Kinés nuk e reflekton kété politike dhe né rast se marrédhéniet do
té véshtirésohen, atéheré ju Investitori duhet t& prisni njé rénie t€ métejéshme té
cmimeve. Né rast se e kundérta ndodh atéheré presim njé rritje t€ pérgjithéshme
t& cmimeve té aksioneve.

Bankat Qéndrore kryesore sidomos FED tashmé kané filluar té rrisin normat e
interesit. Kjo gjé béhet me géllim pér té& ngadalésuar rritien ekonomike mé té
shpejté sec duhet né ményré gé té€ mbahet nén kontroll inflacioni. Megjithaté
inflacioni vazhdon né nivele té uléta ashtu si para nisjes sé& kétyre politikave.
Kostot e huamarrjeve po rriten por t€ dhénat e punésimit ngelen ende té forta.
Kéto sinjale duhet té cojné né ngadalésimin e tkurrjes sé politikave monetare
nga Bankat Qéndrore, gjé gé me shumé mundési do té pritet miré nga tregjet
botérore. Né pik€pamjen toné njé tjetér rritje e interesave éshté e
pajustifikueshme pér momentin.

Rritfja ekonomike botérore pritet t€ vazhdojé, por me ritme mé té uléta né
krahasim me 2018. Konkretisht do té bjeré nga 3.8% né 3.6%. Kjo do té vijé si
pasojé e ngadalésimit gé do té€ ndodhe né U.S.A nga mbarimi i efektit stimulus, i
uljeve té taksave dhe rritja e normave té€ interesit. Né Europé parashikojmé
kérkesé té brendshme té& shéndetshme, por rénia e eksporteve nuk do té lejojé
njé rritle mé t&€ madhe ekonomike se 2018. Kina ndérkohé vuan presionin e
dyfishté té tarifave me Amerikén dhe maturimin e ekonomisé sé sqj té
brendshme.
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Parashikime dhe ngjarje té pritura né 2019. Fitimet e kompanive Amerikane u
rriten me 21% né 2018 pér shkak t&é uljeve té€ taksave. Ato pérbéjné 50% té té
gjithé fitimeve botérore té té gjithé kompanive. Né 2019 rritja pritet t€ jeté vetém
rreth 4% né U.S.A dhe 5% né Europé. Né té njéjtén kohé shumé ngjarje politike
dhe elektorale jané t& programuara né Europé dhe boté dhe secila prej tyre do
té keté njé ndikim né fregjet financiare. Vende té cilat do t&€ hyné né zgjedhje
do té jené: Afrika e Jugut, Gregia, Kanadaja dhe Argjentina. Europa do té
votojé pér Parlamentin Europian, Amerika do té fillojé fushatén elektorale
presidenciale, ndérkohe gé instabiliteti mund té provokojé referendume té tjera
né ltali, Giermani dhe Mbretériné e Bashkuar.

Inovacion né risqe dhe andliza. Njé fjetér faktor i ri risku ka lindur vitet e fundit.
Rrietet sociale kané béré t& mundur gé cdo kompani té kontrollohet nga
popullata e gjéré dhe praktikat e tyre t& gabuara jané mé lehtésisht té
zbulueshme. Né kété formé korporatat me geverisje t€ gabuar apo ato té cilat
me praktikat e tyre démtojné ambientin jané dénuar nga investitorét duke shitur
aksionet e tyre dhe duke sjellé rénien e cmimit té kétyre kompanive né bursé.

Njé ngadalésim né ekonominé botérore. Pas 10 viteve rresht rritjeje té bursave,
tashmé duket se ka ardhur njg¢ moment rénie i cili €shté krejtésisht normal. Kjo
nuk do té thoté gé tregu sdo té rritet mé, por thjesht na bén t€ mendojmé se
stimujt gé shtetet jepnin pas krizés financiare 2008 nuk jané mé, dhe tani rritja e
aksioneve do té jete né té njéjtén vijé me rritfien ekonomike botérore, sigurisht
duke reflektuar njé premium pér shkak té rrezikut mé té larté gé aksionet
posedojné né krahasim me asetet e tjera.

Fillimi i njé regesioni nuk duket né horizontin toné ende. Té dhénat momentale
té konsumit, investimeve dhe rritjes s& punésimit vazhdojné té jené té
géndrueshme dhe larg atyre tipareve gé hasim historikisht né njé recesion. Pérsa
i pérket inflacionit, ne mendojmé se ai do té vazhdojé té jeté né norma té
kontrolluara dhe Bankat Qéndrore do té vazhdojné té€ ngadalésojné rritjen
ekonomike me programet e tyre tkurrése. Pérsa i pérket politikave fiskale,
géndrimi yné éshté i tillé g& nuk presim té kemi ndryshime drastike. Pér kéto
arsye kemi besimin se cmimet e IEndéve bazé do té€ géndrojé stabél dhe
gjithashtu rregulloret e reja pér kapitalizimin e bankave pas krizés s& 2008-es,
kané krijuar tashmé institucione financiare shumé mé stabél se njé dekadé mé
paré. Ne besojmé se njé recesion i miréfillté mund té fillojé né fund té vitit 2020.
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Mundeésité pér té gjetur Rritje dhe Vieré ende ekzistojné. Pavarésisht
ngadalésimit botéror, efektet nuk do té€ ndihen né ményré uniforme né té gjitha
shtetet, sektorét apo kompanité. Ne presim gé firmat té cilat kané modele
biznesi té cilat ndikohen nga trende jo ciklike rrit€se si rrifja e popullsisé€, plakja
dhe urbanizimi t&€ vayhdojné té jené performuese té€ mira né tregjet pérkatése.
Investitori duhet 1€ keté parasysh gé né cdo kohé ka gjithmoné mundési pér té
gjetur vleré edhe kur kéto kohé mund té jené krize apo recesioni.

Rrisku i zhvillimeve politike géndron por éshté i diversifikuar. Né gjykimin toné njé
zhvillim i vecuar politik i njé shteti zakonisht nuk ka ndonjé ndikim t&€ madh né
tregjet botérore né térési. Megjithaté tensionet e tarifave midis U.S.A dhe Kinés
PErbé&jné njé pérjashtim dhe éshté njé risk gé duhet marré parasysh.

Prepare for the BEAR!
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Statistika dhe Fakie

US stock total returns 18-6 months before a recession, in %
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Té dhénat tregojné se aksionet
shohin rritie 1€ médha né periudhat
para recesioneve. Njé gjé e tillé
tashmé ka ndodhur dhe
investitorét duhet té jené té
pérgatitur pér luhatshméri t& larté
cmimesh.

0 5 10 15 20 25

Source: Bloomberg, Ibbotson, NBER, UBS, as of 6 November 2018

Tashmé jemi afér atij fenomeni gé tregjet e njohin si Bear Market.

Njé Bear Market ndodh kur cmimet kané réné minimumi 20% nga pika e tyre mé
e larté e 52-javéve té fundit. Tashmé ne jemi né até situaté dhe ju duhet té
kuptoni gé Bear Markets kané ndodhur me dhjetra here né historiné e tregjeve
financiare dhe jané njé fenomen normal dhe i pritur. Pé€r kéto arsye ne
mendojmé se dhe ky Bear Market do i ngjajé té tjeréve né histori me pérjashtim
Bear Markets t& kohérave té krizave té cilét jané mé té rendé. Investiori duhet &
presé njé rénie t& cmimeve midis 25%-30% né aksionet e portofolit té fondit.

E kundérta e njé kétij fenomeni quhet Bull Market, njé periudhé kur cmimet e
aksioneve rriten vazhdimisht. Momentalisht Bull Market né té cilin ndodhemi ka
zgjatur pér 10 vjet pa ndalim. Atij tani po i vien fundi, me disa eksperté duke
deklaruar gé tregjet jané futur tashmé ne Bear Market. Megijithaté ju duhet té
kini parasysh se Bull Markets nuk vdesin thjeshté nga mosha. Pér shkak té gjithé
faktoréve té lartépérméndur mé lart, tregjet jané shumé afér ose kané hyré né
Bear Market.

Mundésia mé e miré gé Bear Markets ofrojné éshté blerja me cmime shumé té
uléta e aksioneve pér investitorét e rregullt, gjé gé con né fitime shumé té
kénagéshme né horizont afatgjaté.
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Statistika mbi Bear Markets

Peak year 1946 1961 1968 1972 1987 2000 2007 Average

Us large-cap stocks

Length of prior bull market* 169 184 78 31 157 155 62 119
Time between market cycles** 204 120 84 50 179 158 a7 136
Peak Mar 1946 Dec 1981 Nowv 1968 Dec 1972 Aug 1987 Aug 2000 Oct 2007

Trough Mowv 1946 Jun 1962 Jun 1970 Sep 1974 MNowv 1987 Sep 2002 Feb 2009

Recovery date Oct 1949 Apr 1963 Mar 1971 Jun 1976 May 1989 Oct 2006 Mar 2012

Max drawdown —21.8% —22.3% —29.4% —A2.6% —29.6% —A4 7% —51.0% —34.5%
{Trlre"i tai-i?rﬂwflﬁ%i%?ﬂ a1 16 28 a2 21 74 53 39
Drawdown time™*** & & 19 21 3 25 16 14
Recovery time™*** 35 10 9 21 18 49 37 26
Months of prior gains “erased” 15 36 66 118 18 &4 141 65

Sic mund té shikoni nga t&€ dhénat e késqj tabele mesatarisht historia tregon se:

1. Mesatarisht rritja e vazhdueshme e tregjeve zgjat 119 muqj
2. Rénia mesatare ne Bear Markets éshté -34.5%

3. Kohézgjatja mesatare e Bear Market éshté 14 muqj

4. Koha gé duhet pér t'u rikuperuar humbja éshté 26 muqj

_Burimi: UBS A.G, CIO Office
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Portofoli i Kompanive Tona

Apple Inc

Allianz SE

AXA SA

BOEING

BASF SE

Bayerische Motoren Werke AG
BNP Paribas SA

Daimler AG

Diageo PLC

Deutsche Post AG
Facebook Inc

Fresenius SE & Co KGaA
HeidelbergCement AG
Henkel AG & Co KGaA
ING Groep NV

Lloyds Banking Group PLC
Merck KGaA

Nestle

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co/The
Royal Dutch Shell PLC
Roche Holding AG
SANOFI SA

Siemens AG

Telefonica SA

TOTAL SA

Unilever NV

UNITED TECHNOLOGIES CORP
Volkswagen

Walmart Inc

EXXON MOBIL CORP
Zurich Insurance Group AG

FONDE INVESTIMI
WVP TOP INVEST

WVP GROUP
Rreth Kompanisé

Rregullimi ligjor

AAPL.O
ALVG.DE
AXAF.PA
BA
BASFN.DE
BMWG.DE
BNPP.PA
DAIGN.DE
DGE.L
DPWGN.DE
FB.O
FREG.DE
HEIG.DE
HNKG_P.DE
INGA.AS
LLOY.L
MRCG.DE
NESN.S
PFE

PG
RDSA.AS
ROG.S
SASY.PA
SIEGN.DE
TEF.MC
TOTF.PA
UN.BE
uTx
VOWG_P.DE
WMT

XOM
ZURN.S

NJOFTIME

WVP Fund Management Tirana

Portofoli i kompanive
tona pérbéhet prej 32
Blue Chips Large Cap
subjektesh. Sic mund té
shikohet fondi mban
pozicione né industri té
ndryshme pér té
diversifikuar riskun si
auotomive,
farmaceutiké,
teknologji, elektroniké,
nafté dhe gaz,
ushgimore, transport,
sigurime, pije alkoolike,
telekomunikacion,
higjené personale etj.

Té gjitha kompanité e
portofolit kané njé vieré
prej dhjetra ose gindra
Biliona Eurosh dhe jané
lider né tregjet
respektive ku ato
operojné.
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dit né 1 Janar 2019

Pasqyra e Fon

WVP TOP INVEST [01.01.2019] = ,
Indicators = |
Fund Start Date 29.03.2018 Volatilty 11.71%
Initial Unit Price 1.000  Sharpe'S Ratio M/A
Currency ALL Modified Duration 0,00
Method of Profit Calculation Weighted Average Returns Yo
Accrual Method First Day Accrual Daily Retumn -0,01
Weekly Return 2,16
Units Cutstanding B86.814,6820 Monthly Return -F.42
Unit Price 897, 7281 ALL Quarterly Retum -13,43
MAY 77.935.976,89 ALL Current Quartal Yield -0,01
Semi-Annual Retum -10.16
Lzzels J78.F10.785,13 ALL Annual Beturn MN/A
Liabilities F74.808,24 ALL vear-To-Date Beturn -0,01
Net Payments 0,00 ALL Yield Since Founding -10,23 I

Capital Gain

-8.510,62 ALL

Total Assets Under Mgmt.

77.935.976,89 ALL

Me fillimin e Bear market sic mund t& vérehet dhe kompanité e portofolit toné jané
ndikuar. Vlen pér tu pérméndur gé falé diversifikimit ndérkohé gé tregu né pérgjithési ka
paré rénie me gati 25% vlera e fondit éshté ulur vetém 10.23%. Kjo IEkundje géndron
totalisht brénda modeleve tona té riskut. Fondi ka arritur t&€ mposhté tregun né kété
rénie me performancé 150% mé té miré pavarésisht rénies né vieré. Mé poshté né vijim
do té gjeni dhe grafikun e [évizjeve & cmimeve té kuotés tuaj sébashku me vlerén

totale té fondit.

Unit Price ¥ / Since Inception ¥ NAV

1.050.00

v Wm
1.000,00 _\JU'J VI H‘XJ l\ %M o

50.000.000
£8.000.000

B86.000.000
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Top 10 Kompanite Tona

PFE 3.458.370 4,44 L e EUR 42.465.940 54,49
PG 3.271.280 4,20 T < 20 usD 21.987.803 28,21
DGE.L 3.072.711 3,94 - B CHF 8.104.135 10,40
SASY.PA 2.981.432 3,83 GBP 5.054.025  6.48
WHMT 2.962.495 3,80
NESN.5 2.B67.995 3,68
MRCG.DE 2.769.545 3,55
ROG.5 2.667.116 3,42
UN.BE 2.640.741 3,39
BA 2.606.845 3,34

Né fillim té kétij viti kjo tabelé paraget 10 kompanité me peshén mé té€ madhe né
asetet e fondit. Kjo listé €shté subjekt i ndryshimeve cdo dité né varési té bursave dhe
vlerés individuale té cdo kompanie.

Njé faktor i larté risku pér ne mbetet dhe géndron faktii kursit 1€ kEmbimit. Né kété
ambient gé ndodhet Leku forcimi i tij ka sjellé humbje pér fondin pér shkak se té gjitha
asetet jané té investuara né valuté. Si rmedhojé ¢cdo aset vilien mé pak pér shkak té
shfuqizimit t& monedhés né té cilén éshté kryer transaksioni. Megjithéaté ky faktor mund
té tejkalohet nga rritja e vlerave t& kompanive ashtu sic u faktua deri né fillim te muajit
Néntor para se rénia e bursave t€ merrte nismé.

Nga ana tjetér fuqgizimi i lekut pér investitorin &shté njé pérparési sepse i mundéson atij
té blejé mé shumé kuota pér njé sasi té njéjté parash.
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Tasra e sy
yr

G roup

Perfundime,
Disa keshilla nga Ne per Ju...

Né té gjithé historiné e tregjeve financiare 3 gjéra jané gjithmoné té sigurta:

1. Tregjet do té& kené& GJITHMONE luhatshméri

2. Né aofatgjaté tregjet gjithmoné rriten sepse ekonomia botérore éshté
gjithmoné né rritie

3. Gjaté periudhave té véshtira frika éshté gjithmoné ngjitése

Ky investim gé ju keni marré pérsipér duke na besuar ne, nuk ka géné njé
zgjidhje e lehté. E themi kété duke marré parasysh situatén dhe ambientin e
tregjeve financiare né té cilin Shgipéria ndodhet. Ajo cka ne na shtyn pér té
ofruar kété risi Eshté pasioni dhe déshira joné pér t& modernizuar tregjet
financiare Shqiptare dhe pér t'i dhéné mundési investitoréve té diversifikohen
dhe modernizohen duke marré pjesé né rritien e ekonomisé botérore. Ne
gjykimin ton&, ne mendojmé se tashmé edhe nga indikatorét makroekonomiké
té Shqipérisé tregu veté po shpreh nevojén e té fillave risive. Gjithécka filloi me
fondet e para té investimeve né obligacione dhe fondet e pensioneve. Ne jemi
krenaré t& jemi TE PARET dhe momentalisht t& vetmit g& ofrojme njé fond né
aksione.

S& bashku synojmé té kemi njé marrédhénie afatgjaté pér dekada e dekada
me rradhé sepse ne jemi kétu pér t& géndruar! Gjaté viteve do té shihni nga
afér sesi fre pikat e lartépérméndura do té materializohen tek ju si investitoré,
tashmé& duke ndjekur investimin tuaj tek ne. Eshté e pashmangshme. Ajo cka
éshté e réndésishme té dini géndron né faktin se, né kété fushé& durimi, pagesa e
rregullt e planeve investuese dhe maturia jané virtytet mé té cmuara. Ju jeni té
parét né kété rrugé té véshtiré, por ag shumé té nevojshme pér vendin toné.

Kini parasysh se investimi né njé aksion nuk éshté asgjé mé shumeé sesa blerja e
njé pjese té kompanisé. Ju jeni pronaril! E si i fillé mendojini luhatjet si pozitive
ashtu dhe negative si njé rmedhé& normale e cmimit né treg. Ashtu si cdo treg ku
ju merrni pjesé dhe kryeni transaksione cdo dité edhe né kété treg cmimet nuk
jané fikse. Ajo cka duhet t& fokusoheni €shté investimi né njé biznes solid, té
géndrueshém dhe me njé té€ ardhme té miré té pritur. Kété fazé, eshté nderi dhe
pérgjegjésia joné pér ta mbuluar. Ju tashmé e keni béré pjesén tuaj dhe shumé
mé shumé duke sjellé risiné mé t&€ madhe té viteve te fundit né Shqipéri.

Nuk na mbetet gjé tjetér vecse t'ju falenderojmé pa masé dhe urojmé njé Vit teé
Shkelgyer 2019!
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